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Konu: Detgis Pamuk Piyasasina iliskin degerlendirme raporu

Bugiine kadar pamukta yasanan artis spekiilatif olabilir, ancak talebin gergek oldugu
ortada. 2001 yilinda 35 cent/lb ye diisen pamuk, son 1 yil icinde 72 cent/Ib den 220
cent/lb ye gelisinde spekilatorlerinde parmagi oldugu biliniyor. ABD’nin yillik 6.4
milyar adet para basiyor olmasi ve paranin hammadesinin %75 inin pamuk olmasi, bu
emtia fiyatinin artis nedeni olmasa gerek.

Tirkiye son 10 yilin en dustuk donem sonu stok seviyelerinden birini yasiyor. Diger
Ulkeleri inceledigimizde ayni grafiklerle karsilasiyoruz. Bu da pamuk rezervinin halen
son 17 yilin en dislik seviyelerinde seyrettigini gosteriyor.

Yapilan bir arastirmaya gére pamuk fiyati yil sonuna kadar 100 cent/Ib seviyesine
gerileyecegi iddia ediliyor, ancak bu iddianin aksine talep artisi devam etmektedir.

Bu yil Agustos sonrasinda piyasaya siirtilecek olan yeni hasat, Pakistan’da %6, Cin’de
%8, ABD de %14 uretim artig gostermesi bekleniyor. Ancak ABD ziraat departmaninin
verdigi bilgiye gore ABD de kisin sert gecmesi ile, havadaki nem etkisini gdstermezse,
beklenen hasadin alinamayacagi endisesini ortaya koymaktadir.

Pamuk ekim alanlarinin talebi karsilayacak oranda artmamasinin en énemli sebebi,
diger gida emtialarina olan talebin artmasi olarak gosterilebilir.

Gecen yilin son déneminde isvecli H&M girdi fiyatlarinin artmasi sebebiyle %30 marj
kaybina ugradigini agiklamisti. Dliinyanin en blyulk spor giysileri Greticileri Nike ve
Adidas’ta yilin son donemlerinde ayni sekilde marj kaybi acikladilar. Adidas ancak
bunun yani sira, sturdurulebilir pamuk politikalarini destekleyici agiklamalarda
bulunmustur.
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Yilin son geyregini kayiplarla kapatan perakendeciler, pamuklu trin alimlarinda
kendilerini geri cekmelerine ragmen, fiyatlar 190-210 c/Ib bandinda hareket etmeye
devam ediyor. Japonya depreminin ardindan, diinya ekonomi devinin tiiketiminin
gerileyecegi beklentisi ile hammadde fiyatlari yatay bantta seyretmeye baslamisti.
Ancak bu sokun kisa surede atlatilacagi gdzlenmektedir. Ayrica bu yatay seyrin en
onemli etkeni, Hindistanin iplik ihracati tizerindeki yasagi kaldirmasidir.

Avustralya ve Brezilya guiney yarimkuresinin hasadi Nisan itibariyle satisa baslamasina
ragmen, iplik fabrikalarinin hammadde panigi devam etmektedir. Cin kendi talebini
karsilamak icin bu yil gegen yila gére 1 milyon ton daha fazla ithal etmek zorunda
kalacak.

Stoklarinin beklenilen seviyenin altinda seyretmesi durumunda, hammadde
fiyatlarinin tekrar tirmanisa gegecegi, pamugunda bu hareketlilige uyacagi tahmin
ediliyor.

Saygilarimla,

Isa Dal

DETGIS Denizli Tekstil ve Giyim Sanayicileri Dernegi
Yonetim Kurulu Baskani
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